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美联储是什么呢？？？

联储委员会

（政府任命）

12家地区性储备银行

（私营组织）

公开市场委员会FOMC

（这才是大佬！）

每年在华盛顿召开8次议息会议

设定联邦基金利率目标

真正控制货币流通量

美国政府 美联储

美国的中央银
行

鹰派鲍威尔

法定存款准备金

贴现率

公开市场操作

夫妻

如果更看重控制通胀，倾向
于加息的，就会被称为鹰派；
若更看重刺激就业的，就被
视为鸽派。

管理货币运行，制定货币政策



货币政策？？？

货币政策

一国央行通过对于货币供应量的控

制，促进经济持续增长

货币宽松 货币紧缩

工具 长期目标短期目标

贴现率

准备金率

公开市场操作

联邦基金利率

货币供给量

稳定物价

失业率

GDP

利率

在货币市场上公开买卖有价证券
货币紧缩政策

物价过高，经济过热 提高准备金率、贴现率、

卖出有价证券

货币量减少，降低通胀

货币政策+财政政策



准备金率？？？

准备金率
市场货币供应量

银行在美联储必须存储的资金比例

联邦基金利率

加息



公开市场操作？？？

资金充裕，准备金超

额，倾向贷款
买入证
券

美联储

银行A

量化宽松QE

以增加货币供给为目

标
美联储

例如国债和MBS（住房抵押贷款证券化）

市场供给量

买卖证
券

是指商业银行及存款性金融机构在中央银行存款账
户上的实际准备金超过法定准备金的部分

涌入市场，货币量变

多



贴现率？？？ 美联储对商业银行发放贷款的利率

贴现率联邦基金利率

上限

加息及降息

银行间相互拆借贷款的利率下限

银行在央行存款的利率

美联储对商业银行发放贷款的利率

美联储设定

贴现率上升 银行资金成本上涨 消费者借贷成本上涨 货币流通量减少，降低通胀



货币政策实施全过程

量化宽松QE 缩债 加息 缩表

美联储逐步缩减购债规模

货币宽松 货币紧缩

流通量减低

缩减规模

联邦基金利率 通胀率 加速加息+初步缩表

通胀率 大规模缩表

货币政策正常化



量化宽松QE 开动印钞机，开始撒钱

宽松 +    量化

美联储宣布实行零利率或者近似零

利率政策

借钱不需要支付利息

买买买

产产产

增加就业

增加消费

拉动经济银行有钱

流入市场

印钱买证券

滞胀



缩债Taper 印钱变少

减少购债规模



加息 流动性变差，
流入商业银行

贴现率联邦基金利率

上限

加息及降息

银行间相互拆借贷款的利率
下限

银行A 银行B

借贷超额准备金的利率

准备金

商业银行必须在联邦储备银行的账户中
保留相当于其存款的一定比例的资金

银行在央行存款的利率

美联储对商业银行发放贷款的利率



缩表 流入美联储，
销毁钱币

买入有价证券 卖出有价证券

缩表QE

资产=负债+所有者权益

美元流入市场
美元流入美联储，进行销毁



计划行动表！
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CPI 失业率

QE1 QE2 QE3 QEE

Taper2Taper1

QT1

Fomc召开

2022.01 2022.03

保持联邦基金利率区间不变，提前结束
Taper2,释放3月加息信号

预计加息

缩表加息已成定局，次数和速度仍存在变数

11月缩减150亿，
12月加速至300
亿



本质和影响

打开印钞机，开始放水 1、美国通胀下降，资金回流

2、强依赖美元国家和资源出口型国家负债增加



个人观点

美联储政策

影响程度不同

各国

对中国影响较小

去年12月我国存款准备金率下调0.5哥百分点，释放1.2万亿 今年1月份人民币贷款增加3.98万亿元，同比增加4000亿元

截止今年1月份末，我国外汇储备充足，规模达32216美元，国内的稳增长政策正在慢慢体现，企业未来将会进一步缓解

宽松货币政策约束增大

资本流出

金融市场

截至2021年第三季度末，中国外债余额2.7万亿美元。如果人民币汇率出现

大幅波动，可能导致外债违约风险上升，引发金融风险由外向内传染。

债券、股票、直接投资偏好转移，国际资本流动可能由净流入态势转变为净
流出态势

人民币贬值压力也将加大，股票市场下跌可能性上升，债券市场挑战加大

依赖美元资本发展的国家将受到冲击



谢谢观看！

VS


